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摘要： 

 本文主要对在 50ETF 期权临近到期期间，卖出平值期权、两档

虚值、四档虚值期权三种期权的收益效果进行回测研究，并分

别对比了看涨、看跌期权的收益情况。 

 从收益率数据的对比可以发现，随着 50ETF 期权虚值程度加深，

卖方策略胜率逐步提高。虽然胜率提升，但相应的每次交易的

收益在降低。当期权价格非常低时，价格上涨幅度会非常大，

若不及时止损，策略将亏损严重，所以卖出虚值期权策略必须

采取相应的止损策略或仓位控制。 

 从量化策略的回测来看，年化收益介于 7.43%到 11.54%之间，

采取止损措施后，最大回撤介于 4.10%到 9.39%之间，年化波动

率在 10%以内，整体来说风险收益都不高。 

 对于平值期权来说，价格受标的行情方向和波动率变化影响较

大，相关数据可以作为参考比较。对于两种虚值期权，卖出看

涨期权策略收益整体好于卖出看跌期权。 

 50ETF 期权上市以来临近到期日的卖方策略收益率波动区间呈

现收敛走势，尤其在期权刚上市的前一年时间内，策略获利较

为明显，但随着时间推移，市场价格发现功能日益完善，每笔

投资收益逐步降低。 
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1、 期权临近到期卖方策略逻辑 

在期权临近到期的最后几个交易日中，期权的时间价值随时间流

逝快速衰减，直至期权到期。投资者可以通过卖出期权来获取期权价

格下跌的收益，由于卖出期权主要赚取的是期权时间价值减小的收益，

我们主要研究虚值和平值期权。 

本文主要研究 50ETF 期权在临近到期的卖方策略，50ETF 期权在

每月的第四个星期三到期，每月有一次卖出期权的投资机会（截至到

今年 11 月共 57 次）。由于 2015 年 2 月期初上市的期权合约为 3 月到

期合约，我们以 2015 年 3月开始研究卖出期权策略。 

表 1：50ETF 平值期权到期收益率（5个交易日）  

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

从表 1 中可以看出，在临近到期的 5 个交易日内，平值期权价格

在多数情况下出现回落。结合看涨、看跌期权的情况，平值期权的下

跌概率为 72.81%。在部分月份期权出现较大涨幅，这是卖方策略的主

要风险来源。 

表 2：50ETF 两档虚值期权到期收益率（5个交易日）  

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

从表 2中可以看出，两档（每档 0.05）虚值期权价格与平值期权

相似，多数情况下回落，结合看涨、看跌期权的情况，下跌概率为90.35%。 

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
1月 -99.68% 13.62% 209.90% -99.24% 164.79% -96.30% -99.78% -96.74%
2月 -36.97% -97.06% -29.05% 392.80% -99.68% -81.21% -99.68% -99.80%
3月 -9.65% 83.57% -96.88% -99.62% -99.78% -97.50% -99.72% 23.80% 345.72% 58.01%
4月 224.23% -98.48% 27.20% 38.05% -99.78% -99.81% -14.16% -98.08% -99.51% -11.88%
5月 262.17% -98.21% -53.85% -99.70% -99.49% -99.87% -20.54% -99.53% 43.12% -99.25%
6月 -99.84% -24.48% 157.56% -99.73% 70.96% 66.34% -99.30% -99.29% 425.93% -98.84%
7月 -99.67% -92.79% -99.61% 591.82% 36.45% -36.40% -99.14% -3.77% -99.81% -99.63%
8月 -99.76% -99.52% -62.86% -99.07% -86.67% 927.01% 69.81% -99.84% -97.09% -99.49%
9月 -99.84% -65.68% -96.99% 235.77% -99.66% -88.80% -97.83% -98.75% -99.58% -20.40%
10月 -94.66% -10.71% -98.14% -48.20% -98.33% -97.64% -99.67% -99.13% -99.82% 82.75%
11月 -24.56% 32.73% 875.00% -99.76% -99.62% -99.64% -99.76% -99.27% -19.39% 84.91%
12月 235.13% -99.48% -98.53% -99.44% -99.80% 40.43% 131.94% 174.32%

平值期权
收益率

PUTCALL

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
1月 -98.72% -94.74% -96.15% -90.91% 206.80% -66.67% -98.90% -97.83%
2月 -98.41% -50.00% -99.74% 978.13% -97.96% -83.33% -99.28% -98.92%
3月 -89.53% -98.25% -75.00% -98.00% -99.39% -50.00% -98.78% -95.24% 823.08% -99.36%
4月 340.00% -85.71% -90.00% -99.46% -99.30% -99.46% -99.00% -100.00% -97.62% -99.17%
5月 250.86% -75.00% 0.00% -97.56% -99.53% -99.66% -94.74% -85.71% -97.62% -96.00%
6月 -99.72% -88.89% -94.12% -98.39% -70.34% 53.15% -92.31% -85.71% 387.80% -92.31%
7月 -99.35% -90.00% -100.00% -60.00% -99.00% -99.17% -80.00% -92.86% -99.19% -97.83%
8月 -99.17% -95.45% -75.00% -97.83% -98.33% 2471.43% -92.86% -98.44% -99.49% -95.00%
9月 -99.50% -97.83% -92.86% 369.01% -97.62% -99.00% -87.50% -83.33% -96.67% -96.43%
10月 -98.80% -83.33% -66.67% -98.97% -75.00% -98.82% -85.71% -50.00% -99.32% -90.41%
11月 -97.96% -100.00% 8757.14% -99.04% -94.44% -99.64% -93.33% -80.00% -99.00% -87.50%
12月 -96.83% -95.00% -88.89% -96.77% -98.75% -90.00% -96.30% 344.44%

PUT两档虚值
期权收益

CALL
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表 3：50ETF 四档虚值期权到期收益率（5个交易日）  

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

从表 3中可以看出，四档虚值期权价格到期回落的概率更加明显，

下跌概率为 94.73%。 

结合表 1、表 2 和表 3 来看，数据的统计结果虽然受到一些期权

价格数据的干扰（虚值期权价格缺失，收益率以-100%填充），但不难

发现，随着虚值程度的加深，期权价格回落的概率逐步在增加。期权

价格回落的概率都在 70%以上，说明在 50ETF 期权临近到期，做空期权

具有很高概率取得正收益。 

 

2、 卖方策略的影响因素分析  

在期权定价中，期权的价格变动和希腊字母的关系可以概括

为以下公式： 

 

若卖出期权，策略主要的收益来自于 theta，但同时会做空

delta、gamma 和 vega，50ETF 的行情方向和波动率变动的不确

定性会对卖方策略造成较大影响，本策略中期权持有期较短，暂

不做考虑 rho 的影响。 

在平值期权中，期权的 delta 的理论绝对值为 0.5 左右，而

gamma 和 vega 在同一期限上绝对值达到最大，卖出期权无论在

标的方向上还是在波动率变动方面都存在较大的风险。 

而在虚值期权中，由于 delta 绝对值随着虚值程度的加深趋

近于 0，gamma 和 vega 的绝对值也相对较小，整体对赚取时间价

值的策略收益影响较小。从理论分析来看，卖出虚值期权相对来说更

安全，胜率更高。 

关于 50ETF 期权的建仓时 delta、gamma 和 vega 的情况的在文

后的附件一中有图表说明，总体来看，随着虚值程度的加深，三

者的绝对值都逐步减小，对卖方策略的影响也逐步减小。 

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
1月 -94.44% -66.67% -80.00% -50.00% -100.00% -66.67% -93.33% -80.00%
2月 -90.00% -50.00% -99.09% -100.00% -88.89% -66.67% -98.48% -88.89%
3月 -100.00% -87.50% -66.67% -85.71% -98.46% 0.00% -93.75% -66.67% 156.67% -97.56%
4月 77.88% -85.71% -80.00% -97.50% -97.73% -97.50% -88.89% -100.00% -94.74% -96.77%
5月 -98.96% -50.00% 0.00% -85.71% -96.77% -97.44% -80.00% -50.00% -87.50% -83.33%
6月 -99.53% -85.71% -100.00% -90.91% -94.44% -93.85% -66.67% -50.00% -90.00% -83.33%
7月 -98.90% -75.00% -100.00% -66.67% -96.43% -99.07% -66.67% -80.00% -95.00% -87.50%
8月 -97.50% -90.91% -50.00% -90.00% -91.67% -100.00% -66.67% -80.00% -97.22% -88.89%
9月 -98.80% -87.50% -66.67% -88.89% -90.00% -96.15% -75.00% -33.33% -80.00% -83.33%
10月 -92.86% -83.33% -66.67% -94.44% -50.00% -95.00% -50.00% 0.00% -95.24% -80.00%
11月 -91.67% -100.00% -66.67% -95.00% -75.00% -80.00% -50.00% -75.00% -94.12% -50.00%
12月 -91.67% -88.89% 0.00% -90.00% -87.50% -50.00% -66.67% -92.31%

PUT四档虚值
期权收益

CALL
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3、 策略回测 

1）回测设置 

本文分别对平值期权、两档虚值、四档虚值期权三种期权效果进

行回测，并分别测试卖出看涨、看跌期权的收益情况。 

平值期权、两档虚值、四档虚值期权初始资金分别设为 10000 元、

5000 元、2000 元，若保证金超过可用资金则追加资金，交易一手期权

手续费为 10 元（手续费对策略影响不大）。 

在期权临近到期以前 5 个交易日收盘价卖出开仓，持有 5 天至合

约结束，若持有期间亏损超过止损阈值，则平仓止损。 

平值期权、两档虚值、四档虚值期权三种期权的止损阈值分别为

500 元、250 元、100 元。 

2）平值期权 

下面测试卖出平值看涨期权 57次交易的收益情况。 

图 1：卖出平值看涨期权收益净值走势（共交易 57次） 

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

组合收益率如下： 

图 2：卖出平值看涨期权每次收益率（共交易 57次） 

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 
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策略净值的回测绩效为： 

表 4：组合回测绩效（卖出平值看涨期权） 

累计收益 年化收益 最大回撤 胜率 年化波动率 夏普比率 

44.35% 8.03% 6.15% 71.93% 9.58% 0.53 
 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

测试卖出平值看跌期权 57次交易收益情况。 

图 3：卖出平值看跌期权收益净值走势（共交易 57次） 

 
资料来源：Wind，申万期货研究所 

组合收益率如下： 

图 4：卖出平值看跌期权每次收益率（共交易 57次） 

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

策略净值的回测绩效为： 

表 5：组合回测绩效（卖出平值看跌期权） 

累计收益 年化收益 最大回撤 胜率 年化波动率 夏普比率 

69.50% 11.54% 5.87% 75.44% 8.72% 0.98 
 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

综合平值期权的看涨、看跌期权的卖出策略表现来看，卖出看跌

期权整体表现较好。 
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3）两档虚值期权 

下面测试卖出两档虚值看涨期权 57次交易收益情况。 

图 5：卖出两档虚值看涨期权收益净值走势（共交易 57次） 

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

组合收益率如下： 

图 6：卖出两档虚值看涨期权每次收益率（共交易 57 次） 

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

策略净值的回测绩效为： 

表 6：组合回测绩效（卖出两档虚值看涨期权） 

累计收益 年化收益 最大回撤 胜率 年化波动率 夏普比率 

46.60% 8.39% 9.39% 85.96% 7.68% 0.70 
 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

测试卖出两档虚值看跌期权 57次交易收益情况。 

图 7：卖出两档虚值看跌期权收益净值走势（共交易 57次） 

 
资料来源：Wind，申万期货研究所 
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组合收益率如下： 

图 8：卖出两档虚值看跌期权每次收益率（共交易 57 次） 

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

策略净值的回测绩效为： 

表 7：组合回测绩效（卖出两档虚值看跌期权） 

累计收益 年化收益 最大回撤 胜率 年化波动率 夏普比率 

43.74% 7.94% 4.98% 87.72% 8.28% 0.53 
 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

从两档虚值期权的看涨、看涨期权的卖出策略表现来看，卖出看

涨期权整体表现较好，策略整体收益在 8%左右但胜率较高。 

4）四档虚值期权 

下面测试卖出四档虚值看涨期权 57次交易收益情况。 

图 9：卖出四档虚值看涨期权收益净值走势（共交易 57次） 

 
资料来源：Wind，申万期货研究所 

组合收益率如下： 

图 10：卖出四档虚值看涨期权每次收益率（共交易 57 次） 

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 
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策略净值的回测绩效为： 

表 8：组合回测绩效（卖出四档虚值看涨期权） 

累计收益 年化收益 最大回撤 胜率 年化波动率 夏普比率 

50.80% 9.03% 4.45% 89.47% 6.38% 0.95 
 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

测试卖出四档虚值看跌期权 57次交易收益情况。 

图 11：卖出四档虚值看跌期权收益净值走势（共交易 57次） 

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

组合收益率如下： 

图 12：卖出四档虚值看跌期权每次收益率（共交易 57 次） 

 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

策略净值的回测绩效为： 

表 9：组合回测绩效（卖出四档虚值看跌期权） 

累计收益 年化收益 最大回撤 胜率 年化波动率 夏普比率 

40.55% 7.43% 4.01% 92.98% 6.26% 0.71 
 

资料来源：Wind，申万期货研究所 

综合四档虚值期权的看涨、看涨期权的卖出策略表现来看，卖出

看涨期权整体表现较好，整体胜率较高。 
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4、总结 

卖出期权是较为典型的高胜率低盈亏比策略，属于较为典型的等

价鞅策略。卖出期权策略主要掘取期权的时间价值，但卖出策略还受

到期权标的行情方向和波动率变化的影响，为弱化这两个因素的影响，

我们一般会选取到期时间较短、较为虚值的期权进行交易，这也是在

临近到期选择卖出虚值期权策略的核心因素。 

从收益率数据的对比可以发现，随着 50ETF 期权虚值程度加深，

卖方策略胜率逐步提高。虽然胜率提升，但相应的每次交易的收益在

降低。当期权价格非常低时，一旦价格上涨，涨幅将非常大，若不能及

时止损，卖方策略会亏损严重，所以卖出虚值期权策略必须采取相应

的止损策略或仓位控制。对于深度虚值的期权，在实际交易中还要注

意其流行性风险问题，避免无法止损或平仓。 

从量化策略的回测来看，策略整体收益不是很高，年化收益介于

7.43%到 11.54%之间，采取止损措施后，最大回撤介于 4.10%到 9.39%

之间，年化波动率在 10%以内，整体来说风险也不高。 

对于平值期权来说，价格受标的行情方向和波动率变化影响较大，

不具有很好的代表性，相关数据可以作为参考比较。对于两种虚值期

权，卖出看涨期权策略收益整体好于卖出看跌期权，这主要是由于从

2015 年 3 月至今，50ETF 行情整体回落，在卖出合约持有期间更容易

出现回落行情，获取正收益。 

从 50ETF 期权上市以来，临近到期日的卖方策略收益率波动区间

呈现回落走势，尤其在期权刚上市的前一年时间内，策略获利较为明

显，但随着时间推移，市场价格发现功能日趋完善，每笔投资收益逐

步降低。目前，与 HS300 相关的三支期权刚上市不久，它们最近的到

期日为 2020 年 1 月 22 日，投资者可以关注相关的投资机会，提前一

周时间进行布局。 
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附件一： 

 

 

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

1月 0.48   0.88   0.34   0.37   -0.52  -0.12  -0.66  -0.63  

2月 0.57   0.21   0.74   0.36   -0.43  -0.79  -0.26  -0.64  

3月 0.80   0.65   0.08   0.43   0.49   -0.20  -0.35  -0.92  -0.57  -0.51  

4月 0.54   0.27   0.81   0.72   0.50   -0.46  -0.73  -0.19  -0.28  -0.50  

5月 0.40   0.37   0.06   0.54   0.73   -0.60  -0.63  -0.94  -0.46  -0.27  

6月 0.38   0.59   0.61   0.58   0.74   -0.62  -0.41  -0.39  -0.42  -0.26  

7月 0.41   0.60   0.54   0.31   0.59   -0.59  -0.40  -0.46  -0.69  -0.41  

8月 0.58   0.51   0.12   0.28   0.63   -0.42  -0.49  -0.88  -0.72  -0.37  

9月 0.61   0.89   0.67   0.57   0.53   -0.39  -0.11  -0.33  -0.43  -0.47  

10月 0.57   0.29   0.54   0.41   0.21   -0.43  -0.71  -0.46  -0.59  -0.79  

11月 0.62   0.16   0.53   0.50   0.61   -0.38  -0.84  -0.47  -0.50  -0.39  

12月 0.39   0.50   0.34   0.36   -0.61  -0.50  -0.66  -0.64  

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

1月 4.19   5.07   5.91   5.15   4.19   5.07   5.91   5.15   

2月 4.16   7.91   2.86   6.24   4.16   7.91   2.86   6.24   

3月 1.99   3.62   4.64   5.05   4.25   1.99   3.62   4.64   5.05   4.25   

4月 2.71   4.13   10.10  4.30   3.71   2.71   4.13   10.10  4.30   3.71   

5月 3.25   6.20   4.80   4.97   2.89   3.25   6.20   4.80   4.97   2.89   

6月 2.46   8.66   9.95   5.96   3.53   2.46   8.66   9.95   5.96   3.53   

7月 2.05   9.58   8.71   5.15   4.50   2.05   9.58   8.71   5.15   4.50   

8月 2.18   8.81   4.14   4.49   5.77   2.18   8.81   4.14   4.49   5.77   

9月 2.04   5.21   8.08   4.57   6.40   2.04   5.21   8.08   4.57   6.40   

10月 2.57   9.63   9.55   4.58   4.99   2.57   9.63   9.55   4.58   4.99   

11月 2.63   6.47   10.73  4.17   7.39   2.63   6.47   10.73  4.17   7.39   

12月 4.28   10.47  6.92   4.17   4.28   10.47  6.92   4.17   

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

1月 0.0012 0.0006 0.0016 0.0012 0.0012 0.0006 0.0016 0.0012 

2月 0.0011 0.0010 0.0018 0.0013 0.0011 0.0010 0.0018 0.0013 

3月 0.0010 0.0011 0.0005 0.0016 0.0015 0.0010 0.0011 0.0005 0.0016 0.0015 

4月 0.0017 0.0010 0.0009 0.0012 0.0017 0.0017 0.0010 0.0009 0.0012 0.0017 

5月 0.0016 0.0011 0.0004 0.0015 0.0013 0.0016 0.0011 0.0004 0.0015 0.0013 

6月 0.0018 0.0011 0.0013 0.0014 0.0013 0.0018 0.0011 0.0013 0.0014 0.0013 

7月 0.0015 0.0012 0.0015 0.0012 0.0016 0.0015 0.0012 0.0015 0.0012 0.0016 

8月 0.0013 0.0013 0.0008 0.0012 0.0015 0.0013 0.0013 0.0008 0.0012 0.0015 

9月 0.0012 0.0006 0.0014 0.0015 0.0017 0.0012 0.0006 0.0014 0.0015 0.0017 

10月 0.0013 0.0011 0.0015 0.0013 0.0012 0.0013 0.0011 0.0015 0.0013 0.0012 

11月 0.0013 0.0008 0.0016 0.0014 0.0016 0.0013 0.0008 0.0016 0.0014 0.0016 

12月 0.0013 0.0013 0.0015 0.0012 0.0013 0.0013 0.0015 0.0012 

vega
CALL PUT

平值期权

delta
CALL PUT

gamma
CALL PUT
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2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

1月 0.14   0.08   0.02   0.05   -0.16  -4E-05 -0.11  -0.15  

2月 0.19   0.00   0.40   0.02   -0.10  -0.03  -0.06  -0.09  

3月 0.55   0.28   2.54E-06 0.08   0.14   -0.05  -0.08  -0.03  -0.13  -0.15  

4月 0.29   0.04   0.00   0.25   0.18   -0.21  -0.26  -1E-05 -0.03  -0.17  

5月 0.14   0.03   1.16E-07 0.13   0.39   -0.28  -0.09  -0.01  -0.08  -0.06  

6月 0.18   0.03   0.01   0.10   0.33   -0.37  -0.01  -0.00  -0.04  -0.04  

7月 0.23   0.01   -1E-05 0.03   0.18   -0.38  -0.00  -0.01  -0.17  -0.08  

8月 0.36   0.02   0.00   0.03   0.12   -0.22  -0.01  -0.20  -0.22  -0.03  

9月 0.40   0.07   0.04   0.17   0.07   -0.20  -3E-05 -0.00  -0.08  -0.04  

10月 0.32   0.00   0.01   0.08   0.01   -0.20  -0.01  -0.01  -0.17  -0.18  

11月 0.15   -1E-05 0.01   0.15   0.05   -0.38  -0.05  -0.00  -0.14  -0.01  

12月 0.09   0.00   0.01   0.08   -0.20  -0.00  -0.07  -0.22  

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

1月 2.33   3.87   0.87   1.42   2.52   0.00   3.12   3.12   

2月 2.89   0.03   3.40   0.96   1.90   1.63   1.05   2.74   

3月 2.83   3.26   0.00   1.86   2.38   0.78   1.48   2.45   2.70   2.45   

4月 2.33   0.98   0.28   4.03   2.45   1.97   4.06   -    0.81   2.36   

5月 1.89   1.04   2.35E-05 2.62   3.35   2.81   2.69   1.09   1.94   1.10   

6月 1.68   1.32   0.79   2.58   3.95   2.42   0.36   0.13   1.32   0.88   

7月 1.61   0.92   -    0.93   3.00   2.01   0.19   0.58   3.65   1.73   

8月 2.09   0.91   0.07   0.97   3.02   1.65   0.64   5.58   3.97   1.03   

9月 2.05   3.57   1.87   2.93   2.08   1.51   0.00   0.23   1.79   1.46   

10月 2.33   0.05   0.74   1.81   0.32   1.82   0.80   0.37   2.98   4.50   

11月 1.60   -    0.40   2.47   2.08   2.63   2.63   0.19   2.36   0.60   

12月 1.77   0.38   0.62   1.60   3.11   0.30   2.45   3.31   

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

1月 0.0006 0.0005 0.0002 0.0003 0.0007 0.0000 0.0008 0.0008 

2月 0.0008 0.0000 0.0022 0.0002 0.0005 0.0002 0.0007 0.0006 

3月 0.0014 0.0010 0.0000 0.0006 0.0009 0.0004 0.0004 0.0002 0.0008 0.0009 

4月 0.0014 0.0002 0.0000 0.0012 0.0011 0.0012 0.0010 -    0.0002 0.0011 

5月 0.0010 0.0002 0.0000 0.0008 0.0015 0.0014 0.0005 0.0001 0.0006 0.0005 

6月 0.0012 0.0002 0.0001 0.0006 0.0014 0.0018 0.0000 0.0000 0.0003 0.0003 

7月 0.0012 0.0001 -    0.0002 0.0011 0.0015 0.0000 0.0001 0.0009 0.0006 

8月 0.0013 0.0001 0.0000 0.0002 0.0008 0.0010 0.0001 0.0010 0.0010 0.0003 

9月 0.0012 0.0004 0.0003 0.0009 0.0005 0.0009 0.0000 0.0000 0.0006 0.0004 

10月 0.0011 0.0000 0.0001 0.0005 0.0001 0.0009 0.0001 0.0001 0.0009 0.0011 

11月 0.0008 -    0.0001 0.0008 0.0004 0.0013 0.0003 0.0000 0.0008 0.0001 

12月 0.0005 0.0000 0.0001 0.0005 0.0009 0.0000 0.0005 0.0010 

PUT

vega
CALL PUT

两档虚值期权

delta
CALL PUT

gamma
CALL
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2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

1月 0.02    4.65E-05 0.00    0.00    -     -4E-05 -0.00  -0.01   

2月 0.03    0.00    0.14    0.00    -0.01   -8E-07 -0.01  -0.00   

3月 -     0.06    0.00E+00 0.00    0.02    -0.01  -0.01   -8E-08 -0.01  -0.01   

4月 0.11    0.04    -     0.03    0.04    -0.06  -0.03   -     -0.00  -0.03   

5月 0.03    0.00    1.16E-07 0.01    0.13    -0.07  -0.01   -     -0.00  -0.01   

6月 0.06    2.61E-05 0.00    0.00    0.07    -0.16  -3.9E-07 -5.2E-09 -0.00  -0.00   

7月 0.11    0.00    0.00    0.00    0.02    -0.20  -2.1E-08 -1.7E-06 -0.01  -0.00   

8月 0.19    0.00    2.77E-05 0.00    0.00    -    -1.6E-06 -0.00   -0.02  -0.00   

9月 0.22    2.43E-05 5.26E-05 0.02    0.00    -0.08  0E+00 -2.1E-07 -0.00  -0.00   

10月 0.22    0.00    0.01    0.01    2.03E-05 -0.06  -6.4E-08 -1.7E-07 -0.01  -0.00   

11月 0.09    0.00    1.42E-07 0.02    0.00    -0.04  -4.6E-06 -6.7E-09 -0.01  -8.4E-06

12月 0.01    2.32E-07 -     0.01    -0.02  -     -0.00   -0.03  

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

1月 0.50    0.01    0.01    0.08    -     0.00    0.10   0.25    

2月 0.75    0.03    1.92    -     0.23    0.00    0.15   0.06    

3月 -     1.23    1.23E-07 0.16    0.48    0.16   0.19    1.48E-05 0.24   0.40    

4月 1.30    0.98    2.36E-08 0.81    0.74    0.84   0.75    -     0.17   0.58    

5月 0.59    0.02    2.35E-05 0.34    1.87    1.15   0.58    4.20E-08 0.13   0.17    

6月 0.80    0.00    -     0.14    1.41    1.55   4.45E-05 7.97E-07 0.02   0.05    

7月 0.99    0.04    -     0.03    0.59    1.47   2.98E-06 0.00    0.25   0.15    

8月 1.50    0.06    0.00    0.05    0.19    -    0.00    0.11    0.54   0.01    

9月 1.58    0.00    0.00    0.55    0.06    0.79   2.93E-10 2.40E-05 0.15   0.02    

10月 1.91    0.05    0.74    0.21    0.00    0.78   9.80E-06 2.18E-05 0.42   0.17    

11月 1.09    -     2.04E-05 0.55    0.02    0.58   0.00    1.05E-06 0.39   0.00    

12月 0.25    3.18E-05 1.01E-08 0.22    -     0.58   3.02E-27 0.02    0.68   

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

1月 1.38E-04 6.25E-07 3.28E-06 1.94E-05 -     5.89E-07 2.56E-05 5.98E-05

2月 1.98E-04 3.73E-06 1.23E-03 -     6.05E-05 1.25E-08 9.70E-05 1.24E-05

3月 -     3.74E-04 1.23E-11 4.90E-05 1.74E-04 8.07E-05 5.74E-05 1.48E-09 7.37E-05 1.45E-04

4月 7.92E-04 2.34E-04 2.03E-12 2.30E-04 3.30E-04 5.13E-04 1.80E-04 -     4.93E-05 2.57E-04

5月 2.99E-04 3.18E-06 2.02E-09 1.01E-04 8.19E-04 5.79E-04 1.03E-04 3.61E-12 3.90E-05 7.38E-05

6月 5.77E-04 3.26E-07 -     3.28E-05 5.08E-04 1.12E-03 5.82E-09 1.07E-10 5.00E-06 1.93E-05

7月 7.18E-04 4.34E-06 -     6.28E-06 2.06E-04 1.06E-03 3.68E-10 3.00E-08 5.90E-05 5.18E-05

8月 9.03E-04 8.09E-06 4.31E-07 1.22E-05 4.91E-05 -    2.52E-08 1.91E-05 1.38E-04 3.49E-06

9月 9.25E-04 3.24E-07 8.13E-07 1.75E-04 1.65E-05 4.59E-04 3.38E-14 4.08E-09 4.66E-05 4.85E-06

10月 9.40E-04 5.71E-06 1.19E-04 6.23E-05 3.71E-07 3.84E-04 1.10E-09 3.52E-09 1.22E-04 4.25E-05

11月 5.31E-04 -     3.03E-09 1.83E-04 4.12E-06 2.84E-04 6.93E-08 1.56E-10 1.29E-04 1.59E-07

12月 7.44E-05 3.86E-09 2.15E-12 6.37E-05 1.70E-04 3.66E-31 3.98E-06 2.01E-04

PUT

vega
CALL PUT

四档虚值期权

delta
CALL PUT

gamma
CALL
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