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上周开始的这波螺纹钢的反弹行情一度将螺纹价格推升至前期区间下沿，上涨主要

来自两个方面：一个是库存的快速去化，周表观消费达到历史最高水平；另一个是废钢

快速下跌之后的止跌反弹。需求之外，废钢成为供应端近期的主要变量之一。 

 

回顾这波废钢的行情，下跌主要开始于 3 月初，当时转炉利润处于去年铁矿大幅上

涨以来的低位，电炉更是年后回来一直维持亏损状态。随着电炉厂急迫的开工需求，钢

厂们只能从前期价格坚挺的废钢端寻求利润，部分钢厂开始尝试小幅下调废钢价格。恰

当其时，废钢的供应刚从年后毛料市场停滞开始出现复苏，钢厂废钢到货量出现明显回

升，虽然绝对量仍然较小，但是增速较快。初遇价格下调，基地仍然尝试控制出货水平，

但到了 3 月中旬，螺纹在低利润情况下，被迫开始提高产量，部分钢厂开始频繁下调废

钢的采购价格。价格的快速下滑导致废钢基地的恐慌性出货，钢厂到货量激增。3 月底，

废钢到货量恢复到去年同期水平。到货的快速增加进一步压制了废钢价格，从 3 月中旬

到 4 月初，废钢价格出现了一波历史级别的快速下跌。近期，随着废钢基地库存快速去

化，废钢出货难以维系，钢厂废钢到货出现快速下滑，废钢价格逐渐企稳回升，但仍然

没有回到前期水平。 
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海外废钢价格的走势和国内接近。受到公共卫生事件影响，出于终端消费的快速下

滑以及自身安全考虑，前期钢厂产量大幅缩减，对废钢需求也明显缩小，欧洲、土耳其、

美国和亚洲废钢价格出现不同程度的下滑。但随着下游钢材加工企业以及废钢铁回收企

业开工下降，海外废钢价格同样开始企稳回升。土耳其当地下游钢铁加工企业的减产，

导致土耳其废钢供应出现明显收紧，当地价格在本月初率先出现止跌反弹。但是土耳其

当地钢厂的减产幅度同样巨大，废钢价格上行空间有限。美国废钢价格在国内和出口表

现不一致。收集困难同样导致美国废钢供应收紧，这也导致美国出口废钢价格在上周止

跌反弹，出现小幅增长。但美国当地钢厂开工仍然较低，买兴较差，国内废钢价格仍继

续下跌。亚洲地区废钢市场表现稳定，供需双降，部分进口商捂货不出，废钢价格稳中

小涨。印度现在仍然受到公共卫生事件影响，钢厂生产运输停滞，废钢贸易同样受到影

响。 

目前来看，国内废钢价格处于稳步回升状态。和海外其他国家不同，中国社会已经

开始逐渐摆脱公共卫生事件的影响，钢厂产量逐步回升，下游消费也环比恢复，旺季结

合前期消费的后移，需求表现强劲。在消费维持同比高位的前提下，钢厂产量仍然有很

大的增长空间。 



在过去几年的历史中，废钢价格基本保持稳定，波动较小，为数不多的几次大的波

动也并非独立行情，和钢材价格或者铁水成本有较大的相关性。而本次废钢的大幅波动

很难用以前的逻辑来解释，是废钢历史上一次“错杀”，价格也将马上得到修复。修复

的空间按照铁水成本-废钢价差和螺纹钢-废钢价差来看，仍然有 200 块钱左右，但修复

空间是相对的，绝对的上涨幅度得看整个黑色产业链的价格变化，但想要恢复到年初的

价格已经很难了，需要产业链其他品种的基本面刺激。 
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短期，螺纹钢-废钢价差的拉大使得废钢对螺纹钢支撑减弱，虽然废钢出货减少，

基地挺价，价格大概率上行，但对螺纹钢的利多并不是很强。螺纹钢的主逻辑仍然在高

消费能否维持上。供应端，结合一部分来自热卷的铁水流转，最新的全国螺纹钢产量已

经基本接近年初的水平，但离去年二季度的高产量仍有不小差距。而废钢经此一役，很

难像去年二季度一样为螺纹钢提供足够“弹药”。若现在的消费能维持，那么库存的去

化速度仍然会超出我们的预计。 
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