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蛋价反弹在即，幅度有待考验
多空逻辑：
利多因素：养殖户亏损严重，导致补栏积极性差，增加老鸡淘汰，加上后备鸡锐减，存

栏呈现下降趋势。夏季消费恢复及产蛋率下降，有利于蛋价筑底反弹。
利空因素：短期疫情仍然影响餐饮及院校开学，加上梅雨季节导致蛋价保持低位运行，

夏季冷库蛋也是抑制蛋价主要原因，上涨预期受供大于求基本面影响；期价升水较高，恐难
持续走强。

操作建议：主力09合约空头逐渐减仓离场，少量持有剩余空单，3800-4150点区间逢高空。
风险提示：消费恢复，存栏量。

联系我们

研究员：    王立力
联系方式：1853009755
从业资格：F3003830
投资咨询：Z0012049

独立性声明

作者保证报告所采用的数据均来
自合规渠道，分析逻辑均基于本
人的职业理解，通过合理判断并
得出结论，力求客观、公正，结
论不受任何第三方的授意、影响，
特此声明。

2020年7月11日



上期复盘Part 1

本期分析Part 2

风险提示Part 3

目录



Part 1 上期复盘



1.1 观点回顾

Ø 2月2日直播：行情反转节点：07之后合约存在底部做多机会。空间换时间，近期跌幅越多，越利多远月；
操作建议：单边持有近月空单（5日、6日鸡蛋早评已建议止盈减半、离场）；套利空近多远。远月布局多单，建议08合约。由于突发行
情波动剧烈，建议轻仓参与，注意行情振幅

Ø 2月7日周报：轻视现货蛋价，聚焦远月合约。操作建议：逢低分批布局多单，以07、08、09合约为主，考虑合约强弱属性，建议08月份。
Ø 2月10日周报：继续保持近弱远强格局，本周远月（07、08、09）仍然偏强走势。操作建议：继续持有远月合约，未建仓投资者，逢低分

批买进。
Ø 2月16日周报：继续保持近弱远强格局，本周远月（07、08、09）仍然偏强走势。操作建议：继续持有远月合约（07、08、09），未建仓

投资者，逢低分批买进。
Ø 2月22日周报《鸡蛋现货反弹，恐难持续》，操作建议：远月多单止盈，关注近月及05合约做空机会。
Ø 2月29日月报《鸡蛋供大于求矛盾突出，现货易跌难涨》，操作建议：持有近月及05合约空单，并逢低逐步止盈或回撤止盈。
Ø 3月07日周报《鸡蛋供大于求矛盾突出，现货易跌难涨》，操作建议：持有近月及05合约空单，并逢低逐步止盈或回撤止盈。
Ø 3月14日周报《鸡蛋空头兑现利润，止盈离场》，操作建议：05空单止盈离场，并等待逢低做多09合约机会。
Ø 3月21日周报《周期性消费旺季，逢低做多09合约》，操作建议：逢低做多09合约，关注4100点一带支持。
Ø 3月27日季报《鸡蛋主力换月，09迎来做多机会》，操作建议：持有09合约多单，未建仓者可逢低介入，参考区间4100-4200点。
Ø 4月5日周报《鸡蛋主力换月，09迎来做多机会》，持有09合约多单，未建仓者可逢低分批介入，参考区间4050-4150点。
Ø 4月18日周报《期价区间震荡，保持逢低多思路》，持有09合约剩余多单，逢低加仓；空仓者等待4100-4150点附近支撑，开始逐渐建仓
Ø 5月8日周报《近弱远强，持有09多单》，已有多单少量持有，避免资金压力，等待行情企稳分批加仓，支撑关注4050一带。
Ø 5月16日周报《蛋价触底待涨，少量持有09多单》，已有多单少量持有，重仓者4200点附近止盈建仓。
Ø 5月23日周报《蛋价触底待涨，少量持有09多单》，已有多单少量持有，重仓者4200点附近止盈减仓。
Ø 6月6日周报《蛋价触底待涨，少量持有09多单》，已有多单少量持有，未建仓者可少量建仓，止损4000点。
Ø 6月13日周报《现货持续低迷，期价逐月下跌》，09多单按计划离场，等待行情拐点，再选择月份逢低做多。
Ø 6月20日季报《现货见底回升，期价波幅加剧》，期价振幅加剧，关注期价反弹幅度，期价高升水时，逢高做空近月；或等待行情拐点，

期价低升水时，逢低做多远月；由于近远月价差已经拉开一定距离，套利建议等待时机。
Ø 7月4日周报《蛋价筑底，反弹仍需时间》操作建议：主力09合约反弹遇阻，空头继续持有，区间3850-4000点。

请务必阅读文后免责声明



1.2 盘面回顾

Ø 上周：鸡蛋09合约下跌29点；09上周先扬后抑，反弹至4000点一带遇阻，高升水仍然是抑制期价上行的主要因素。

数据来源：博易大师、格林大华期货请务必阅读文后免责声明

鸡蛋09合约走势图



1.3 复盘对比

Ø 蛋价逐渐企稳，将逐渐开启周期性上涨模式，全国主产区均价运行在2.4-2.6区间，低价区补涨，涨幅较大。现货市场的拐点主要由供应
缺口预期和夏季产蛋率下降及中秋备货构成。期价高升水如何修复成为市场的焦点。近期考虑到蛋价反弹的时间节点和期货市场的波幅，
09合约建议在4000点上沿短线做空，建议稳健者观望为主，上周五期价由4000点跌至3900点，与市场走势相符。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：禽病网、格林大华期货



Part 2 本期分析



2.1 行情预判

Ø 根据卓创数据显示，5 月份全国在产蛋鸡存栏量为 13.566 亿只，环比跌幅 0.98%，同比涨幅 12.07%。虽然环比数据已经开始下降，但
是同比增幅仍然较高，供应过剩的局面仍然是影响价格的主要因素。短期来看，由于养殖户亏损严重，补栏积极性下降，并积极淘汰老
鸡，但是整体的调减力度短期内仍然无法改变供应过程的局面，未来存栏的改善主要以时间换空间为主。

Ø 短期蛋价上行难度较大，主要原因存栏尚未改善（重点关注同比数据），需求仍然疲软，加上全国雨水天气导致蛋品质量下降，蛋价难
有反转行情，期价预期偏弱。已有空单逐渐减仓离场，逢高再空，短期以3800-4150区间逢高空为主。

请务必阅读文后免责声明



2.2 多空逻辑

利多因素：养殖户亏损严重，导致补栏积极性差，增加老鸡淘汰，加上后备鸡锐减，存栏呈现下降趋势。夏季消费恢复及产蛋率下降，
有利于蛋价筑底反弹。

利空因素：短期疫情仍然影响餐饮及院校开学，加上梅雨季节导致蛋价保持低位运行，夏季冷库蛋也是抑制蛋价主要原因，上涨预期受
供大于求基本面影响；期价升水较高，恐难持续走强。

数据来源：芝华数据、禽病网、博易大师，格林大华期货请务必阅读文后免责声明
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Part 3 风险提示



3.1 风险提示

Ø 消费恢复，存栏量。

请务必阅读文后免责声明
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