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Ø 一、疫情下的涨跌
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为什么每年建议做空02、03合约或持空单过节？

类别 2018年2月
（2月16春节）

2019年1月 2019年2月
(2月5 春节)

2020年1月
（1月25春节）

CPI鸡蛋（环
比）

0.6% 0.5% -5.3% -3.2%

CPI鲜果（环
比）

6.4% 5.4% 2.3% -5%

鸡蛋现货
（环比）

-5% -0.07% -38.4% -22%

CPI（环比） 1.2% 0.5% 1% 1.4%

近三年春节当月平均：CIP平均涨1.2%，鸡蛋跌2.63%。
春节期间CIP涨，鸡蛋均为跌（集中需求下降）。疫情对居民消费类鸡蛋影响不大。

鲜果往年大幅高于CIP。疫情对苹果影响大。 苹果涨VS鸡蛋跌
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鸡蛋历年现货价格走势

数据来源：禽病网



02期货价格走势
2019/20202018/20192017/20182016/2017

结论：CPI、疫情（禽流感、新冠）、基本面均难以改变02、03合约下跌走势
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Ø 二、鸡蛋交易机会



复盘-前期观点
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复盘-行情走势
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远期走强逻辑：存栏

未来：补栏缺口+大量淘汰鸡=存栏迅速且大幅下降

数据来源：芝华数据
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远期走强逻辑：存栏

补栏缺口如何形成？

1、养殖户亏损严重，补栏积极性差。

2、养殖企业多为农村，运输影响较大，且种鸡场孵化量小。

主观+客观，因素叠加。
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远期走强逻辑：需求

夏季年内高点：炎热产蛋率下降，不宜储存；中秋消费旺季较为集中。

数据来源：禽病网
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历史情景：14年、17年禽流感

14年、17年：

共同点都是

在夏季启动

大行情。



供减需增

存栏下降+需求增加+周期性年内高点+期货强月属性
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结论 ：“火箭蛋”可期

1、未来存栏量下降是大概率事件；

2、历史疫情后都以空间换时间的方式，走出“火箭蛋”行情；

3、夏季是历年来年内价格最高的阶段（期货行情至8月）。

2020年2月13日建议：轻视现货蛋价，聚焦远月合约，逢低分批布局多单

，以07、08、09合约为主，考虑合约强弱属性，建议08月份。

风险点：新冠疫情。短期活禽交易市场和屠宰场复工率超预期，供

应结构调整，蛋价有望回升或平稳运行。近期跌越多，远期行情越

大。
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Ø 三、苹果行情展望



品种特点
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供应：

1、季产年销

2、年调整供应

3、农民调整难度大，且幅度小

需求：

1、日常消费

2、偏刚需

3、节日效应突出，尤其春节



基本面
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产量：2019/20年度，中国苹果产量预计将达到4100万吨，产量较去

年产量上升了24%。

数据来源：中国网-公开信息



行情判断

短期：春节消费锐减，库存预期下降落空，逢节后淡季价格走弱概率
大。

中期：5月前仍为消费淡季，库存压力进一步增加。供应端不存在调
整，价格走弱。

长期：5月后进入清库阶段，降价去库存成为主要手段。



操作建议

2019年果季价格弱，对应05合约，沽空操作。05确定性大于07。

2020年果季减产预期，对应10之后月份，逢低做多。

思路：空近，多远；单边或反套
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直播回看：

2020年02月02：疫情抑制需求，鸡蛋供大于求矛盾进一步加剧。

2020年02月07：鸡蛋的交易机会在哪？


