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摘要

4月 21日夜河北遭遇冻害，处于坐果期的梨大部分被冻

坏，据了解省内的梨或减产 7 成以上，影响程度大于 2018

年，虽然未能对苹果造成明显影响，但对后期存在较大担忧，

并且梨和苹果存在替代关系，因此，推动行情 22 日期货行

情大幅上涨。

4月 24日凌晨陕北遭遇冻害，导致苹果幼果变青、变黑，

目前天气对产量的影响仍然持续关注中，包括受灾的幼果后

期修复情况。

观点

按照历史规律，每年 3-7 月份都是天气炒作的主要阶段；

另一方面，苹果基本没有结转库存，7月过后疫情对苹果的

影响也基本面消失，加上国内小品种，在目前阶段，金融属

性或避险的功能会凸显。操作上建议关注周末产区受灾情

况，再根据基本情况做决策，已有多单关注周末灾情预期强

弱，及时管理头寸风险。
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2018年倒春寒导致苹果减产 30%以上，苹果期货与现货价格展开大幅上涨，

2018至 2019年期间，期价涨幅最高达 82%，现货涨幅最高 113%。苹果需要相

对稳定，每年的种植面积也比较容易确定，主要矛盾在每年苹果开花、坐果及成

长期的天气影响导致的减产，2018年遭遇天气灾害使得果价大幅走强，2019年

风调雨顺，苹果丰产导致果价持续走低，价格低于 2017年水平。因此，目前阶

段的天气影响对未来果价走势影响比较大。

图 1：苹果期货与现货走势图

4 月 21 日夜河北遭遇冻害，处于坐果期的梨大部分被冻坏，减产程度大于

2018 年，据了解省内的梨或减产 7%以上，虽然未能对苹果造成明显影响，但对

后期存在较大担忧，并且梨和苹果存在替代关系，因此，推动行情 22 日期货行

情大幅上涨。

4 月 24 日霜冻情况主要位于陕西北部，富县、洛川、黄陵、宜川、富君、

延长及山西等地区受到影响，影响及恢复程度仍需要持续观察和未来天气变化。

根据目前的影响程度来看，远不及 2018 年，主要是受灾范围相对较小，但后期

仍然面临天气考验。在天气的炒作下，市场看涨情绪浓厚，2020 年果季的合约

全线涨停。



图 2：产区天气情况

主要逻辑

1、苹果基本没有结转库存，因此 7月份以后疫情对苹果消费端的影响消失。

2、面对新一年度的果季主要矛盾集中在供应端，苹果供应主要在天气，目

前天气状态推升了投资者操作的热度，加强前期梨减产也对苹果带来利多提振。

3、国际经济形势及疫情对苹果影响较小，在一定情况下苹果及其他不受外

盘影响的品种存在一定避险功能，2019 年 8 月 6 日贸易摩擦及汇率破七也助推

了苹果、鸡蛋、红枣涨停。

4、持续走强还是高位回落，后期天气及幼果恢复成为主要关注点。

操作建议

鉴于目前市场情绪高涨，期价已经涨停，加上周末天气及恢复情况有待验证。

因此，后市交易进一步关注西北地区受灾情况，再做策略。已有多单，周末关注

产区灾情，严重则持有，不及预期则及时止盈离场。
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