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疫情未了 纺织品消费难言转机

研究所 2020年7月
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全球棉花市场供需状况

据美国农业部最新月度供需报告，7月份产量、消费量和期末库存量预估分别
调减。产量较上年度同比下降146.1万吨，消费量同比增加259.8万吨，期末
库存量同比增加40.4万吨。消费量同比数据是在19/20年度疫情导致消费量大
幅减少的基础上得出的，从近几年的整体状况来看，20/21年度的全球消费量
尚没有恢复到前期正常年份的水平。从纵向年度内的供需状况来看，2019/20

年度全球棉花供需预计过剩448.5万吨；2020/21年度全球棉花供需预计过剩
42.6万吨，这是造成全球棉花期末库存量大增至2200多万吨的主要原因。



国外疫情统计及趋势

资料来源：WIND



2020 年全球经济不确定性仍存
全球主要经济体一季度经济大幅萎缩

IMF经济预测走势图



全球纺织品需求不振，美国纺织品服装进口量同比大幅下降

2020年1-5月，美国共
进口纺织品服装328.95

亿美元，同比减少
25.81%。其中从中国共
进口76.66亿美元，同比
减少43.87%，从越南进
口51.40亿美元，同比减
少9.45%，从印度进口
27.96亿美元，同比减少
23%。

2020年1-4月，欧盟共
进口纺织品225.78亿美
元，同比下降14.5%, 进
口服装452.51亿美元，
同比下降27.9%。

资料来源：中国棉花信息网



国内棉花需求难以恢复到正常年份的水平
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国内棉花社会库存保持近年同期偏高水平



国内纺织品服装销售及出口均明显下滑
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美国农业部季度种植面积报告下调美棉种植面积预估



天气影响美棉种植及生长



美棉出口销售周报



美棉基金净多持仓继续增加



郑棉仓单尽管减少但仍处于近5年来同期的高位



储备棉轮出政策影响
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美棉振荡上行趋势保持良好



郑棉走势明显弱于美棉



价差分析
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