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工业中的不锈钢



生活中的不锈钢：304不锈钢



• 不锈钢最基本的特性：是它在大气条件下的耐锈性和在
各种液体介质中有耐蚀性。这一特性与钢中的铬含量有
直接关系，随着铬含量的提高而增强。当铬含量达到
10.5%以上时钢的这一特征发生突变，从易生锈到不锈，
从不耐蚀到耐腐蚀。

• 不锈钢按组织结构分类：马氏体不锈钢、铁素体不锈钢、
奥氏体不锈钢和双相不锈钢等

• 通俗的分类是：300系、200系、400系不锈钢。

不锈钢的定义：
含铬10.5%以上的铁基合金成为不锈钢



不锈钢品种介绍

牌号分类 组织形态 化学成分 代表钢种 代表钢种主要
成分（%）

200系列
（300系替代）

奥氏体不锈钢 铬-锰-镍系不锈
钢

201-
12Cr17Mn6Ni5
N

16.0-18.0Cr、
5.5-7.5Mn、
3.5-5.5Ni

300系列
（最普遍）

奥氏体不锈钢 铬-镍不锈钢 304-
06Cr19Ni10

18.0-20.0Cr、
8.0-10.5Ni

400系列
（工业）

铁素体不锈钢 铬系不锈钢 铁素体不锈钢
430-10Cr17

16.0-18.0Cr

马氏体不锈钢 马氏体不锈钢
410-12Cr13

11.5-13.5Cr

数据来源：不锈钢协会



不锈钢国内供应品种

中国特钢企业协会不锈钢分会

69%

21%

10%

宽幅板卷 热轧窄带 长材、型材、管材

不锈钢卷 不锈钢型材

不锈钢窄带 不锈钢管



全球不锈钢看中国

• 2019年，全球不锈钢粗钢产量预计5073万吨
• 2018年，中国不锈钢粗钢产量为2671万吨，占全球比重52.7%左右
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不锈钢供应格局

太钢不锈：年产量500万吨
+鑫海科技：13万吨镍金属
产业集群发展

江苏德龙：
年产能100-200万吨
+张家港浦项：
年产能100万吨

福建青拓：
年产能500万吨产业
集群
+宝钢德胜：年产量
280万吨冶炼、热轧

广青金属：200万吨冶炼、200万吨热轧、
200万吨冷轧
鞍钢联众：炼钢、热轧、冷轧一贯作业

北部湾新材料：
300万吨冶炼、300万
吨热轧、100万吨冷轧



不锈钢供应-国内主要企业

200 300 400 不锈钢总粗钢

福建青拓 166.6 福建青拓 247.4 太钢不锈 168.5 福建青拓 418.5

北部湾新
材料

122.0 太钢不锈 243.9 太钢钢铁 75.0 太钢不锈 412.4

宝钢德盛 115.2 张浦 113.4 鞍钢联众 70.9 北部湾新材
料

234.7

公司 公司简介 主要产品

山西太钢不锈 国内最大的不锈钢国有企业。唯一的全流程不锈
钢生产企业

不锈钢冷轧、热扎板卷、不锈钢锻材、不
锈钢无缝管及焊接管等

福建青山控股 国内最大的不锈钢及相关产品生产的民营企业 不锈钢钢锭、钢棒、钢材、线材、无缝管
等

宝钢德盛 宝钢集团核心成员 不锈钢板卷、冷轧不锈钢薄板、冷轧不锈
钢焊接管等

广西北部湾新材料 不锈钢行业知名企业 带材、装潢装饰板材、工业用板材

酒钢宏兴不锈 西北最大的不锈钢生产企业，完整配套生产线 不锈钢热轧板带、不锈钢热轧钢板

鞍钢联众（广州） 华南第一家炼钢、热轧、冷轧一贯作业不锈钢厂 扁钢胚、钢板、热轧钢卷和冷轧钢卷

张家港浦项不锈 由韩国POSCO和江苏沙钢共同建设 不锈钢钢板、镀层板

2017年产量



2018年不锈钢粗钢CR4、CR6、CR10分别为56.9%、71.0%、75.9%，属于
寡占市场

普碳钢产能利用率80%左右，而不锈钢不及70%左右，目前产能3800万吨，
未来三年预期新增产能1300万吨，产能过剩问题凸显
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国内需求格局

76%

12%

12%

下游制品消耗量

净出口

库存变化

29%

28%

25%

7%

11%

机械行业 金属制品 建筑行业 汽车行业 其他交通



消费升级：中国人均不锈钢年消费量仍有增长空间

• 2017年中国人均不锈钢年消费量约15千克，低于中国台湾、意大利、韩国、德国和日本
• 中国消费升级是大概率事件，以300系为代表的中高端不锈钢产品消费量仍有增长空间
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中国不锈钢产品集散

• 无锡、佛山是我国不锈钢主要的集散地。无锡有东方钢材城，佛山
拥有佛山澜石国际金属交易中心、力源物流城和金錩国际三个大型
不锈钢贸易市场。
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交易品种 不锈钢
交易单位 5吨/手
报价单位 元（人民币）/吨
最小变动价位 5元/吨
每日价格最大波动限制 不超过上一交易日结算价±4%
合约交割月份 1~12月
交易时间 上午9：00~11：30，下午1：30~3：00和交易所规定的其

他交易时间
最后交易日 合约交割月份的15日（遇法定假日顺延）
交割日期 最后交易日后连续五个工作日
交割品级 标准品2.0mm厚、宽度1219mm、表面加工类型质量为

2B、边部状态为切边的304奥氏体不锈钢冷轧卷板。
替代交割品厚度可选0.5、0.6、0.7、0.8、0.9、1.0、1.2、
3.0mm，宽度可选1000mm，1500mm。
替代交割品卷型可选毛边。
质量符合GB/T3280-2015《不锈钢冷轧钢板和钢带》要求
的06Cr19Ni10，或符合日本JIS标准的SUS304。

交割地点 交易所指定交割地点
最低交易保证金 合约价值的5%
交割方式 实物交割
交易代码 SS

不锈钢期货合约

与铝价值相近

与镍一致



一、交割单位
• 交割单位为每一仓单60吨，交割应当以每一仓单的整数倍交割
二、计量和溢短
• 不锈钢交割以净重计量，每一仓单的实物溢短不超过±5%，磅差不超过±0.3%
三、交易所认可的注册品牌
• 用于实物交割的不锈钢，应当是在交易所注册的品牌。具体的注册品牌由交易
所另行规定并公告

四、标准仓单有效期
• 交割不锈钢的每批商品有效期限为生产日期的315日内，并且应为连续15日内
生产出厂并在生产日起的45日内入指定交割仓库方可制作仓单

五、交割库设置
• 指定交割地点设置：无锡、佛山、东莞和张家港设置社会库，于部分地区设置
厂库。（无锡及佛山无升贴水）

六、交割结算价
• 不锈钢期货的交割结算价为该期货合约最后5个有成交交易日的结算价的算术平
均值。

合约及附件



• 304不锈钢含镍量下限8%，25吨不锈钢对应2吨镍。镍每手1吨，不锈钢每
手5吨，2手镍对应5手不锈钢。

交易单位

• 镍每一仓单6吨，不锈钢每一仓单60吨，4个镍仓单对应5个不锈钢仓单

交割单位

• 与镍同步

交易时间

• 交割月份不锈钢限仓360手，对应镍72手，交割月前一月不锈钢限仓1800
手，对应镍720手，合约挂牌月起不锈钢限仓7000手，对应镍2800手。

限仓制度

交易制度：与镍相匹配
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不锈钢产业链图示

成本占比较大



原料：铬合金

种类 形状 颜色 硬
度 比重 分布

铬铁矿
（含铬铁、
富铬尖晶
石、硬铬
尖晶石等）

呈粒状和致密块状
集合体

颜色黑
色、条
痕褐色

5.5 4.2~4.8

铬铁矿是岩浆成因矿物，产
于超基性岩中，当含矿岩石
遭受风化破坏后，铬铁矿常
转入砂矿中
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34%

18%

7%

8%

19%

铬产量分布结构

内蒙古 西藏 甘肃 青海 新疆 其他行政区

73%

7%

5%

3%
2% 10%

铬进口量分国别

南非 土耳其 津巴布韦 阿曼 巴基斯坦 其他



原料：镍合金
镍是不锈钢300系的最主要组成元素，在300系不锈钢中，镍的成本最高占比
可达70%，因此镍价格的波动对其的生产成本将产生重大影响，同时300系又
是我国目前占比最大的不锈钢系列，所以我国不锈钢行业对镍的需求量很大，
由于我国是典型的“镍稀缺”国家，镍严重依赖海外进口如印尼，菲律宾等国。
冶炼不锈钢添加的镍铁主要来源于红土镍矿
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澳大
利亚

硫化 0.55-1.8
2600 2200

红土 1

古巴 红土 1.5 2300 550

加拿
大

硫化 1.2-2.8 1500 380

印尼 红土 1.3-2.3 1300 400

菲律
宾

红土 0.6-1.5 520 110



产业链供需

行业固定资产投资 库存动态变化

产能*产能利用率

电器
化工
汽车
食品
能源
建筑

水工业
其他

进口

国内供应 国内需求

出口

供应 需求

产销地价差

行业政策

不锈钢价格

成品利润

原料成本 销售价 运费 其他税费

宏观经济



不锈钢生产成本、利润
成分 200系 300系 400系
Mn 5.5%~12% 最高2% 最高1%
Ni 1%~6% 8%~22% 最高0.75%
Cr 10.5%~20% 15%~25% 最高10.5%
Cu 1.5%~2.5% - -
Fe 剩余 剩余 剩余

成本法 标准模式 完全镍铁 低镍铁+镍板 完全纯镍
304废不锈钢 21% 2% -
电解镍 1% - 6% 7%

63%高碳铬铁 21% 26% 26% 27%

生铁或普通废钢 6% - 3% 64%

10%镍生铁 48% 71% - -
1.6%低镍铁 63% -
其他合金 1.6% 1.5% 1.5% 1.6%
原料成本 11317 11489 14347 15961



宏观

货币政策、财政政策、
行业政策、外围环境

行业

固定资产投资、行业
利润、经营状况

供需

原料库存、价格；开工率、
产能利用率、开工率、成品
库存；内外价差、下游需求、
利润、运输

相对
强弱

替代品的供需、价格、比
价；区域价差、等级价差、
物流费用；期货合约月间
结构等

不锈钢分析框架



宏观层面
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产业层面

不锈钢厂 新增炼钢产能（万吨） 系列 预计投产时间 途径

青山青拓 90 400系 2018-07已投产 普碳钢置换产能

太钢不锈 100 300/400 2019-12 投产 普碳钢置换产能

内蒙古明拓 80 400系 2019年 普碳钢置换产能

柳钢集团 146 200/300 2019-07投产 普碳钢置换产能

山东鑫海 200 300系 2019年底 普碳钢置换产能

宝钢德盛 100 200/300 2019-2020年 置换产能

内蒙古华氏 100 300系 2019-2020年 普碳钢置换产能

山东鑫海 100 300/400 2020年后 普碳钢置换产能

宝钢德盛 150 300/400 2020年后 置换产能

柳钢中金 430 200/300 产能计划中 置换产能

戴南地区 100 置换产能

已规划待投总计 976
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黑色金属矿采选业:累计同比

黑色金属冶炼及压延加工业:累计同比



供需的变化能够预测短期现货市场波动的方向。不锈钢行业某些需求具有季节
性，供应则受到利润影响，两者都可以做出预测。如果淡季供应增加，倾向下跌；
旺季供应减少，倾向上涨。

其他两种情况则具有不确定性。

季节性

中上游库存

短期生产

短期利润

开工

现货价格
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不锈钢产量
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中国不锈钢粗钢产量：月度
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中国不锈钢粗钢300系产量：月度

150

170

190

210

230

250

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2019 2018 2017

60

70

80

90

100

110

120

130

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2019 2018 2017



不锈钢需求
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中国不锈钢表观消费量：季度
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中国不锈钢出口数量：月度
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不锈钢库存
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不锈钢利润
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不锈钢基差
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不锈钢主要价格
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• 不锈钢介绍
• 不锈钢期货合约
• 价格判断的逻辑
• 重要参考价格



与不锈钢304/2B相关

不锈钢304/No.1 强正相关性

电解镍 正相关性

镍生铁 强正相关性

铬铁 正相关性

PMI指数 >50、不锈钢钢价涨；<50，不锈钢钢价跌

CPI、PPI 有一定正相关性

工业增加值同比增速 有一定正相关性

M2 有一定正相关性

汽车销量 强正相关性

不锈钢库存 负相关性

不锈钢生产利润 有一定的正相关性

参考因素



THANKS
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