
               

 

   

美元计外储攀升，人民币汇率或小幅升值 

——6月中国外汇储备数据点评 

 

内容提要    

7月 7日国家外汇管理局公布了我国 2020年 6月外汇储备数据，官方储备资产:外汇

储备 31123亿美元，预期 31200亿美元，前值 31017亿美元，环比增加 106亿美元。 

1、2020年 6月美元指数走弱，月跌 0.89%，欧元兑美元升值 1.24%，英镑兑美元升

值 0.48%，日元兑美元贬值 0.14%，估值效应对美元计外汇储备呈正面影响。量方面，SDR

口径外汇储备 6月环比上升 16.89亿 SDR。价量齐升，使美元计外汇储备上升。 

2、美国 7 月 2 日单日新增创新高，6 月中旬以来，至少已有四十多个州通报了疫情

反弹，十多个州已暂停或推迟重启计划，美国疫情快速蔓延正拖累美国复工复产节奏。 

据 Citymapper，统计了 41个大城市的活动指数，其中美国的城市共 9个。7月 4日，

美国 9 个城市的活动指数均值为 15%，大幅慢于法德 5 个城市的活动指数均值 55%，慢

于英国 3 个城市的活动指数均值 29%，显示美国经济活动恢复显著慢于英国和欧元区，

短期欧元和英镑兑美元或维持强势，预计美元指数易小跌难涨。 

3、2020年 6月中美 10年期国债收益率之差的均值为 215BP，较 5月均值上升 13BP，

截止 7月 7日，2020年 7月中美利差均值为 220BP，较 6月小幅度攀升，中美利差处历

史高位，叠加我们判断美元指数易小跌难涨，7月人民币汇率小幅升值的可能性较大。 

风险提示 

疫情在全球超预期蔓延，经济增长不及预期，美元指数大幅走强 
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一、 事件 

7月 7日国家外汇管理局公布了我国 2020年 6月外汇储备数据：1）官方储备资产:外汇

储备 31123亿美元，预期 31200亿美元，前值 31017亿美元，环比增加 106亿美元；2）官方

储备资产(SDR口径):外汇储备 22624亿 SDR，前值 22607亿 SDR。 

二、 点评 

1、2020 年 6 月美元指数走弱，月跌 0.89%，欧元兑美元升值 1.24%，英镑兑美元升值

0.48%，日元兑美元贬值 0.14%，估值效应对美元计外汇储备呈正面影响。量方面，SDR 口

径外汇储备 6月环比上升 16.89亿 SDR。价量齐升，使美元计外汇储备上升。美元指数 6月

下跌的背景下，6月美元兑人民币即期汇率升值 0.73%，7月初美元指数明显下降，7月 7日

较 6月 30日下降 0.42%，人民币汇率较大幅升值，7月 7日相对于 6月 30日人民币兑美元

升值 0.71%。 

2、近期全球（中国之外）新冠肺炎新增确诊人数逐步走低，7月 6日新增确诊人数 172851

人，较 7月 1日的高点 220334大幅下降，似乎进入平台期，全球复工复产加快的趋势延续。

就美国而言，美国 7 月 2日单日新增创新高，6月中旬以来，至少已有四十多个州通报了疫

情反弹，十多个州已暂停或推迟重启计划，加利福尼亚州、德克萨斯州、佛罗里达州和亚利

桑那州等州均已下令暂时关闭酒吧，新泽西州和纽约州叫停或推迟让餐厅开放室内用餐的计

划，美国疫情快速蔓延正拖累美国复工复产节奏。 

据 Citymapper，统计了 41 个大城市的活动指数，其中美国的城市共 9 个。就美国 9 个

城市而言，7月 4日较 6月 28日活动指数提升的城市共 4个，而 6月 28日相对于 6月 21日

活动指数提升的城市有 5个，显示美国复工复产速度放缓。7月 4日，美国 9个城市的活动

指数均值为 15%，大幅慢于法德 5个城市的活动指数均值 55%，慢于英国 3个城市的活动指

数均值 29%，显示美国经济活动恢复显著慢于英国和欧元区，短期欧元和英镑兑美元或维持

强势，预计美元指数易小跌难涨。 

3、2020年 6月中美 10年期国债收益率之差的均值为 215BP，较 5月均值上升 13BP，

截止 7月 7日，2020年 7月中美利差均值为 220BP，较 6月小幅度攀升，中美利差处历史高

位，叠加我们判断美元指数易小跌难涨，7月人民币汇率小幅升值的可能性较大。 
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 图 1：外汇储备：单位：亿美元，亿 SDR 

 

 

 资料来源： Wind，金信期货研究院 

 

 

 图 2：中美利差：单位：% 

 

 

 资料来源： Wind，金信期货研究院 
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 图 3：美元指数与人民币汇率：单位：元 

 

 

 资料来源： Wind，金信期货研究院 

 

三、 风险提示 

疫情在全球超预期蔓延，经济增长不及预期，美元指数大幅走强。 
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重要声明 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了

本人的研究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或

间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

1.本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，但金信期货

对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

2.本报告的观点、见解及分析方法，仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，

可随时更改且不予通告，并不代表金信期货或其附属机构的立场。报告内容仅供参

考，报告中的信息或所表达的意见并不构成对任何人的投资建议，投资者据此投资，

风险自担，金信期货不对因使用本报告信息、建议、观点而引致的损失承担任何责

任。 

3.本报告旨在与金信期货特定客户及其他专业人士交流信息，分享研究成果，版

权归金信期货所有，未经金信期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制，修改。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”。 

 


