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关注南方强降雨对粕类的影响 

 

 厄尔尼诺次年，我国易遇强降雨，南方入汛后表现更为显

著。2019 年为弱厄尔尼诺状态，或许表明 2020 年南方汛

期可参考 2003 年和 2010 年（厄尔尼诺次年）情况。 

 南方汛期的强降雨将对粕类消费构成短期利空影响。水产

养殖因主要集中在两湖、江苏、两广地区，因此受降雨的

影响或大于生猪养殖。 

 强降雨或导致区域间运输成本提升，尤其是沿江运输。 

 本季菜籽已经收获，未受到不利影响；部分区域大豆生长

或受到不利影响。 

 策略上，粕类 7 月份消费可能出现显著下滑，其中菜粕或

尤为显著，可关注豆菜粕价差走扩的策略机会。 

 长江中下游汛情严峻，我们相信众志成城，防汛区域定能

防灾克险！ 
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一、历次南方汛期的强降雨情况 

1、1991 年 5-7 月华东洪水 

1991 年入汛后，华东多流域出现特大洪水，淮河、长江支流滁河、洞庭湖的

澧水和安徽的水阳江都受到影响，其中淮河发生了建国后仅次于 1954 年的大洪

水，太湖水位超过 1954 年的历史最高水位。全国有 18 个省市区遭受洪涝灾害，

受灾耕地面积 1.3 亿亩，各项经济损失总和达 160 亿元。 

2、1998 年 6-8 月长江洪水 

1998 年的长江洪水为继 1931 年和 1954 年两次洪水后，20 世纪发生的又一

次全流域型的特大洪水之一；嫩江、松花江洪水同样是 150 年来最严重的全流域

特大洪水。农田受灾面积 3.34 亿亩，成灾面积 2.07 亿亩，直接经济损失 2551

亿元。江西、湖南、湖北、黑龙江、内蒙古、吉林等省（区）受灾最重。 

3、2003 年 8-10 月黄河秋汛 

2003 年 8 月下旬至 10 月中旬，黄河流域出现了近 20 年来未曾有过的强降

雨，黄河中下游遭遇了罕见的“华西秋雨”天气，渭河流域先后出现了 6次洪峰。

农作物受灾面积 3.06 亿亩，成灾面积 1.95 亿亩，绝收面积 0.65 亿亩，直接经

济损失 1301 亿元。受灾较重的有江苏、安徽、河南、山东、陕西、广东、湖北、

湖南等省。 

4、2010 年 6-8 月长江暴雨洪水 

2010 年主汛期 6-8 月，长江流域两湖水系、长江中下游干流附近、长江上

游嘉陵江和岷江流域、汉江上中游先后出现强降雨过程。汛期长江流域共有 1000

多个县（市、区）遭受水灾，直接经济损失超过 1000 亿元。 

5、2016 年 6-7 月长江洪水 

2016 年长江流域入汛早、降雨过程频繁、暴雨强度大，发生了自 1999 年以

来最严重汛情，直接经济损失达 1661 亿元，其中湖北、湖南、安徽、江西、江

苏等地受灾损失占到流域洪灾总损失的 90%。 

超强的暴雨天气背后原因种种，我国很多年份的南方强降雨均可归因于厄尔

尼诺。厄尔尼诺指太平洋东部和中部的热带海洋海水温度异常地持续变暖的一种

反常现象，使全球气候模式发生变化，全球一些地区干旱、另一些地区降雨过多。 

图表 1. 1990 年以来厄尔尼诺事件 

 
数据来源：国投安信期货 
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通常的厄尔尼诺影响表现为以下规律：当年南美沿海岸的国家会出现暴雨洪

涝灾害，当年东南亚、澳大利亚东部、非洲东南部会出现少雨干旱，当年中国北

方暖冬，次年中国夏季南方易洪涝、北方易低温。我国受厄尔尼诺的影响往往滞

后，一般次年的汛期会在水汽条件和环流系统共同作用下出现异常天气。2019 年

全球处于非常弱的厄尔尼诺状态，按照以往规律即使弱厄尔尼诺也会构成次年中

国南方汛期雨水偏多。结合图表 1强弱厄尔尼诺时间表和历次南方强降雨的规律

看， 2003、2010 年的强降雨经验对 2020 年或具有更多参考意义，因为其同属

于弱厄尔尼诺状态后的次年。 

图表 2. 厄尔尼诺指数 ONI 

 

数据来源：NOAA，国投安信期货 

图表 3. 厄尔尼诺指数 ONI（2014 年至今） 

 

数据来源：NOAA，国投安信期货 

2014 -0.4 -0.4 -0.2 0.1 0.3 0.2 0.1 0 0.2 0.4 0.6 0.7

2015 0.6 0.6 0.6 0.8 1 1.2 1.5 1.8 2.1 2.4 2.5 2.6

2016 2.5 2.2 1.7 1 0.5 0 -0.3 -0.6 -0.7 -0.7 -0.7 -0.6

2017 -0.3 -0.1 0.1 0.3 0.4 0.4 0.2 -0.1 -0.4 -0.7 -0.9 -1

2018 -0.9 -0.8 -0.6 -0.4 -0.1 0.1 0.1 0.2 0.4 0.7 0.9 0.8

2019 0.8 0.8 0.8 0.7 0.6 0.5 0.3 0.1 0.1 0.3 0.5 0.5

2020 0.5 0.6 0.5 0.3 0
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二、淡水养殖的全国分布 

按照养殖方式划分，淡水产品养殖分为天然生产和人工养殖，其中人工养殖

占到 95%。按照养殖品种划分，淡水产品包括鱼类、虾蟹类、贝类和其他，其中

鱼类占比为 85%，虾蟹类占比为 12%，其余品类占比为 3%。 

从地区分布上看，前六大省份依次为湖北、广东、江苏、江西、湖南、安徽，

2018 年国内淡水产品产量为 3156 万吨，前六大合计占比为 61%，养殖分布较为

集中。 

图表 4. 2018 年淡水产品产量分布 

 

数据来源：国家统计局，国投安信期货 

0

1

2

3

5

10

14

16

17

18

23

24

28

33

38

53

62

64

84

87

98

125

126

138

154

225

247

256

354

393

458

0 100 200 300 400 500

西藏

甘肃

青海

北京

山西

上海

内蒙古

陕西

新疆

宁夏

吉林

贵州

天津

河北

海南

重庆

黑龙江

云南

辽宁

福建

河南

山东

浙江

广西

四川

安徽

湖南

江西

江苏

广东

湖北 万吨



 

国投安信期货有限公司版权所有，转载请注明出处 
5 

 

三、生猪养殖的全国分布 

以 2018 年肉猪出栏数据看，生猪养殖大省前五名为四川、河南、湖南、山

东、湖北，前五大合计占比为 41%，生猪养殖的集中度较水产养殖低，前十大省

份合计占比 67%。 

图表 5. 2018 年肉猪出栏头数 

 

数据来源：国家统计局，国投安信期货 

 

 

 

18

113

117

149

169

279

527

562

692

815

896

912

1151

1421

1570

1758

1870

1964

2496

2681

2837

3124

3466

3710

3757

3851

4364

5082

5994

6402

6638

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000

西藏

宁夏

青海

上海

北京

天津

新疆

海南

甘肃

山西

内蒙古

浙江

陕西

福建

吉林

重庆

贵州

黑龙江

辽宁

江苏

安徽

江西

广西

河北

广东

云南

湖北

山东

湖南

河南

四川
万头



 

国投安信期货有限公司版权所有，转载请注明出处 
6 

 

四、2020 年南方强降雨的影响 

6 月以来，我国南方多地持续遭遇强降雨天气，主要集中在贵州、湖南、湖

北、安徽、江苏、四川、河南等地。据国家应急管理部统计，截至 7 月 3日，今

年以来洪涝灾害先后造成贵州、四川、湖南、广西、广东、湖北等 26 省（区、

市）1938 万人次受灾，农作物受灾面积 1560 千公顷，直接经济损失 416.4 亿元。

7 月 4 日,水利部将水旱灾害防御Ⅳ级应急响应提升至Ⅲ级。目前，长江沿线的

湖北、湖南、安徽、浙江均启动了防汛Ⅲ级应急响应，江西、江苏也启动了防汛

Ⅳ级应急响应。 

图表 6. 2020 年 7 月 9 日长江中下游水位超警情况  

 

数据来源：水利部，国投安信期货 

结合水产、生猪养殖省份占比和南方各省降雨情况（详见图表 6），我们可以

进行粗略的定性推测。水产养殖大省（两湖、两广、江苏）中，两湖和江苏的水

产养殖预计将受到重击，强降雨使得今年本来利润不佳的水产养殖“雪上加霜”

了，尤其是补苗受到影响的湖北省。两广的情况相较好一些，但预计存栏量也是

环比略变差。生猪养殖企业的集中度较水产低，养殖企业受到的冲击或较水产小

一些，但高温高湿的环境容易加重疫病的传播，强降雨过程中损失的存栏和降雨

过后潜在损失的预期，都会导致市场对生猪饲料消费产生忧虑。因此，定性看，

2020 年强降雨对饲料消费将构成利空影响，对水产的冲击大于对生猪的冲击。 
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图表 6. 2020 年累计降雨与历次强降雨对比（单位：mm） 

 

湖南：创纪录高位 湖北：显著创纪录的高位 

  

江苏：仅低于 2010 年水平 江西：低于 2010 与 2016 年同期水平 

  

广东：与 10/30 年均值接近 广西：创纪录高位 

  

数据来源：路透，国投安信期货  
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定量上看需求影响，我们可以从豆粕月度消费数据观察汛期洪涝对饲料消费

的影响。图表 7显示了国内豆粕单月消费量的环比变化数据，根据此前我们整理

的资料知道 2016 年 6-7 月份长江流域出现了洪涝灾害，环比数据上 6 月份为下

滑 1.2%、7 月份为下滑 10.63%，汛期洪涝对粕类消费的利空影响显而易见。 

2020 年 6 月份环比数据为下滑 2.41%，在生猪存栏持续环比增长的情况下，

豆粕消费的下滑或许已经表明饲料消费端的受损，在当前强降雨尚未缓解的情况

下，我们可以合理的估计 7月份粕类的消费不容乐观，菜粕因为更依赖水产饲料

消费或受到的冲击更大。 

图表 7. 国内豆粕单月消费量环比变化（%） 

月份 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

1  -4.95 -10.41 -19.29 -2.12 8.71 -22.85 

2  -44.02 -48.52 -14.26 -43.96 -55.13 2.73 

3  56.90 77.42 24.36 56.08 99.64 10.43 

4  -4.62 2.83 6.21 -6.90 -0.54 -0.93 

5  20.05 14.15 3.90 2.09 9.53 16.26 

6  1.92 -1.20 -1.54 5.59 -12.15 -2.41 

7  4.71 -10.63 6.24 3.35 -3.36  

8  4.50 7.21 3.43 9.22 15.67  

9 -1.78 -2.93 0.36 5.05 1.41 -0.33  

10 -3.02 -4.26 -4.53 -8.26 -2.16 -9.06  

11 -1.25 1.48 13.28 3.76 -11.02 3.69  

12 14.74 10.40 3.35 4.10 1.59 9.79  

数据来源：天下粮仓，国投安信期货 

强降雨对供给的影响预计主要体现在运输环节，华东地区对西南地区粕类的

输出或因洪涝而出现短期的紧张，华南地区将阶段性地通过铁路运输补给西南地

区粕类消费，结果可能是以上区域的粕类基差出现差异化表现。 

强降雨对油籽作物种植、生长、收获的影响将较小。长江中下游地区的菜籽

已经在 5月中下旬收获完毕，未受到强降雨影响。但东北地区降雨偏多的情况会

对大豆生长造成不利影响，市场也已经给与了关注。 

五、策略应对 

强降雨对近期粕类的消费构成短期利空影响，持续情况仍需关注 7月份降雨

情况。区域间运输也会偶有阻碍、提高运输成本，综合看短期需求端的不利影响

较显著。分品类看，预计水产养殖大面积遭遇重击，利空影响大于生猪养殖，因
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此考虑到菜粕在夏季水产消费中的重要占比，菜粕受到的冲击将更为显著，豆菜

粕价差仍存在上行空间。 

图表 8. 豆菜粕单位蛋白价差 

 

数据来源：国投安信期货 
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