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春节前最后一个交易日WTI收盘价达到55.71，较春节后开盘的最低价（2月

10日）49.5下挫6.21点，下滑幅度达到11.15个百分点。 
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春节前最后一个交易日布伦特收盘价达到61.28，较春节后开盘的最低价（2月10

日）53.11下挫8.17点，下滑幅度达到13.33个百分点。 
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春节前最后一个交易日PTA主力合约收盘价至4796，较春节后开盘的最低价（2月4日）4236

下挫560点，下滑幅度达到11.67个百分点。 



PTA产业链回顾 

团结、敬业、求实、创新 
Solidarity, Professionalism, Factualism,Innovation 

全国统一客户热线：400-8888-218 
www.guoyuanqh.com 

产品 单位 1月23日价格 2月14日价格 涨跌 涨跌幅 

WTI 美元/吨 55.71 52.51 -3.2 -5.74% 

布伦特 美元/吨 61.28 57.24 -4.04 -6.59% 

PX（CFR中国） 美元/吨 814 741 -73 -8.97% 

PTA（华东） 元/吨 4740 4310 -430 -9.07% 

涤纶短纤 元/吨 6930 6600 -330 -4.76% 

聚酯切片 元/吨 6300 5950 -350 -5.56% 

涤纶DTY（涤纶低弹丝） 元/吨 8950 8825 -125 -1.40% 

涤纶FDY（长丝） 元/吨 8250 8025 -225 -2.73% 

涤纶POY（预取向丝） 元/吨 7220 7170 -50 -0.69% 
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疫情现状（四降，一加） 

团结、敬业、求实、创新 
Solidarity, Professionalism, Factualism,Innovation 

全国统一客户热线：400-8888-218 
www.guoyuanqh.com 

 
 

全国每日新增确诊病例从2月12日最高峰15152例，下降到2月20日的900例以内。 

12日将临床诊断病
例纳入确诊病例 
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全国除湖北以外其他省份每日新增确诊病例从最高峰2月3日

890例，下降到2月20日的300例以内，就是258例。 
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湖北除武汉以外，其他地市每日新增确诊病例，从最高峰2月

12日1404例，下降到2月20日400例以内。 
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武汉每日新增确诊病例从最高峰2月13日3910例，下降到2月20日400例以内。

此外，疑似病例存量正加速消化。 



人员返程进度 
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       从全国的春运数据来看，当前春节

迒乡人员的迒程率可能只有20%-30%。

近期尚未出现加速返程的迹象，大年初

五至十九的迒程迕度接近线性增长，每

天提高1%左右，即便在国务院假期延长，

也并未出现迒程迕度的明显脉冲式上升。 

 

      返程不意味着立刻复工。此次新冠病毒

的潜伏期可达14天，因此从返程到复工迓

需要两周左右的观察时间（迖程办公除

外），返意味着按照当前的迒程迕度，复

工延迟的影响起码会持续到3月上旬。 

 2月18日（春运第四十天，阴历正月二十五）全国铁路、道路、水

路、民航共发送旅客1299.9万人次，比去年春运同日下降79.5%，环

比昨日上升3.5%。 

 春运四十日（1月10日-2月18日），全国铁路、道路、水路、

民航共累计发送旅客14.76亿人次，比去年同期下降50.3%。 

注：春运时间的计算是以春节当天为基准，节前15天，节后25天。 
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       随着新型冠状病毒疫情的缓解，全国各地开始有序有条件的复工，而自近日起，各物流由基本停滞转变为逐步恢复正常运转。 

根据20日全国货运网络劢态显示：全国大中型企业长途整车运输流量恢复率为去年旺季 11 月份的 32%，较前一日增长 4%，恢复

开始提速。 

 

人员返程进度 

春节后整车物流恢复情况 
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PTA产业链是指“石油-PX-PTA-聚酯-涤纶-纺织业” 



疫情对纺织业影响 
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PTA产业链终端需求主要为纺服行业, 纺织服装业分为内需和外需两个方面。 
 

内需的影响恐大于03年，19年纺织服装业面临“暖冬”，而此次一季度叠加春节订单本为销售旺季，但此次疫情传染性强亍03年，疫情覆盖全

国大部分地区，对传统消费旺季春节影响较大，同时疫情同样对春装的需求产生丌利影响，使得“暖冬”之后再现“寒春”，甚至对夏装的需

求仍旧产生丌利影响。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

外需方面，1月30日世界卫生组织将新型冠状病毒感染的肺炎疫情构成“国际关注的突发公共卫生事件”，但丌建议对中国采取旅行和贸易限

制。来自海外的订单存在转移和推迟的可能性。中美第二轮贸易磋商尚未开始，市场观望情绪仍存，此次疫情爆发将会加剧市场的谨慎操作。 
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纺织服装业需求占比 

国内消

费 
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疫情对PET影响 
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      PTA产业链越往下游对疫情的反应越敏感，聚酯产业链属于人员密集区。主要织造企业复工时间多在2月中下旬。而且因物流受限叠加

工人返岗后的14天隔离期，乐观估计织造企业要在3月初才能达到正常，而疫情严重的地区产能将会更晚得到恢复。 截止 14 日，国内聚酯

瓶片周度开工率为 72.28%，较上周微增 0.28%；涤纶短纤周度开工率为 58.97%，较上周微增 0.36%，涤纶长丝开工率为 51.91%，较上

周微增 0.43%。 

PET装置开工率 



疫情对PET影响 
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2012年至-2020年涤纶长丝价格 2012年至-2020年涤纶短纤和聚酯瓶片价格 

2018年至-2020年涤纶短纤和涤纶长丝库存 
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       截止 2 月 20 日，PTA 开工率至 81.48%，PTA 库存天数月底维持在 9 天,工厂加工费维持在 370 元/吨。按照当前 754 美元/吨的 PX 

外采价格来算，以及 500 元/吨的加工费，PTA 完税成本约 4450 元/吨，较上周末上涨90 元/吨，涨幅达到 2.06%。 

 

 

                       2018年至-2020年PTA装置开工率和库存图 
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跌 10 元/吨，跌幅达到 0.23%。 

PTA加工费图 



疫情对PX影响 
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      近几年，全球 PX 产业链格局发生显著性变化。主要是中国产能大幅扩张引起。其中，2019年PX 产能增量 80%来自中国，中国 PX 产能占

全球的比重增加显著。据统计，在 2016—2018 年 PX 占全球 27%，到 2019—2020 年期间约为 37%。2016 至 2018 年PX 表观消费量由 

2170.48 万吨增长至 2600.5 万吨，涨幅达 19.81%，自给率只有38.84%，对外依存问题相对突出。截止 2019 年中国新增产能达到 1183 万

吨，下半年开始 PX 供需偏紧的格局大幅改善，自给率达到 69.7%。 
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       受疫情影响以及PX供需格局的改变，外盘价维持低位震荡。截止 2 月 20日，PX CFR 中国主港价达到 754 美元/吨，较节前

814美元/吨下滑 60美元/吨，7.37%，处于近两年低位。 

PX 外盘普氏价 
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     总结： 

  2018年至-2020年PTA产业链装置开工率 

当前下游聚酯低负荷的局面短期难以改变，但是当下物流略有恢复，叠加TA已经接近成本线，短期深跌

的概率相对偏小，窄幅上扬为主。 
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       截止 2 月 14 日，TA 主力合约收盘价至 4478 元/吨，CCFEI 价格指数:PTA 内盘报价至4320 元/吨。2018 年至今，基差在 2020 年 1 月 3 

日达到最小值-152；在 2018 年 9 月 14日，达到最大值为 1811 元 /吨；基差目前维持相对低位，建议未入场者可逐步入场做基差扩大。 
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谢谢大家！ 
 
                                                 


