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后疫情时代的橡胶交易策略推荐 

供需基本面：目前应该是处于最暗黑的时刻，后市虽然存在边际改善的预

期，但整体上供需基本面在短时间内难以出现大的逆转。  

宏观：各国财政或货币刺激政策频出，首先对权益类市场构成利好（主要

是股票），对商品市场短期内主要是情绪预期的转换（从悲观到相对乐观），

但能否刺激商品价格上涨主要取决于实体经济需求的回升，关键是疫情的发展。 

价格展望：橡胶价格目前已经处于低位，下跌空间有限，但是上涨也有较

大压力，价格难以逾越 3 月份海外疫情爆发前的位置，同时下边界则在 4 月份

海外疫情最严重时刻，即【9500 元/吨-11500元/吨】之间。 

操作策略： 

➢ 截至 5 月 15日，RU2009-混合胶价差为 895 元/吨，RU2101-混合胶价差为

2280 元/吨，相比往年同期并不算低。对于非标套利来说仍有空间，产业客

户仍可择机操作，可结合对单边区间行情的判断，选择加仓时机。 

➢ 截至 5 月 15 日，RU2101-RU2009 价差 1385 元/吨,从历年价差来看目前处

于中等位置。对于产业客户来说，目前以正套操作为主，可先建部分底仓，

一旦有在轮储消息影响下再度扩大，结合对单边区间行情的判断，采越取

扩大越加仓的策略，即便在 9月之前不能回归的话则转为期现套利。 

➢ 橡胶价格处于低位，长期来看大概率仍将是维持底部区间行情，不管是对

个人客户还是产业客户来说，在目前远月升水的结构下，不管是做多现货

或者做多期货总面临着展期成本的上升，适合利用期权进行操作：（1）卖

出行权价 9500元/吨以下的看跌期权。（2）持有期货或现货多头+卖出行

权价 11500 元/吨以上的看涨期权。（3）领口策略：持有现货或期货多头

+卖出较高行权价的看涨期权，同时买入较低行权价的看跌期权。 
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一、行情回顾 
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二、橡胶基本面概况 
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三、交易策略建议 
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