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主
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聚酯消费萎缩 

后市展望及策略推荐 



原油暴跌，PTA利润好转 

• 原油20——PX441——PTA成本2380——PTA现货最低约3080，期货最低3096。 

逸盛石化65万吨1.27-3.5；华彬石化140万吨1.27-4.1，汉邦石化70万吨2.3-4.11。 



石脑油偏弱拖累化工品 



PTA企业积极生产 



PTA持续累库 



PTA新装置投产压力大 

生产企业 装置规模 计划投产时间 

恒力四期 250 2019年底 

中泰昆玉 120 2020年 

恒力五期 250 2020年二季度 

新凤鸣二期 220 2020Q4 

福建百宏 250 2020Q4 

虹港石化二期 240 2020年底至2021年初 

逸盛新材料一期 300 2020年底至2021年初 

逸盛新材料二期 300 2021年 

台化 300 2022年 

利万 150 规划中 

嘉兴石化 500 规划中 

于天化 100 丌确定 

蓝山屯河 120 丌确定 

合计 3100 

数据来源：CCF 

单位：万吨 PTA新产能投产计划表 
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原油下跌，MEG跟跌 



传统法和煤化工市场分化 



煤制减产令国内产出下降 



国内缺口进口来补 

1-2月总进口量为169.1万吨，没有单月数据，图中线条为平均数据，幵

非实际单月进口量，仅供参考。 

 按照4月17日数据估算，国内MEG供应缺口在19万吨，粗略估算对应的月度进口量在81万吨左右可达平衡。 

 1-3月份MEG进口量280多万吨，平均月度进口达93.5万吨。 



MEG新产能陆续投产 
生产企业 所在地 产能（万吨） 计划投产 

马来西亚 马来西亚 75 2020年一季度 

台塑 美国 82.8 2020年二季度 

JUPC3 沙特 70 2020年二季度 

恒力 大连 90 2020年一季度 

浙石化 舟山 75 2020年一季度 

恒力 大连 90 2020年一季度 

中化泉州 泉州 50 2020年二季度 

中石化-科威特 湛江 50 2020年二季度 

兖矿荣信化工 内蒙古 40 2020年一季度 

河南能源永宇 河南 20 2020年一季度 

山西襄矿泓通煤化工 山西 20 2020年二季度 

陕西延长石油集团公司 陕西 10 2020年二季度 

鄂托克旗建元煤焦化 内蒙古 24 2020年二季度 

新疆天业十户滩项目 新疆 60 2020年二季度 

山西沃能化工 山西 30 2020年三季度 

陕西渭河彬州化工 陕西 30 2020年三季度 

湖北三宁 湖北 60 2020年四季度 数据来源：CCF 
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2020春，疫情来犯，消费受伤 

销售时间 打样 下单 生产 交货 状态 

春装 2月下-4月上 9月 10月 11月-1月 1月下-2月上 
生产未销售，

库存！ 

夏装 5月-7月 11月 12月 1月-3月 4月-5月上 
下单，未生

产 

秋装 8月下-10月 2月 3月 4月-6月 7月-8月上 
未下单或下
单未生产 

冬装 11月-1月 5月 6月 7月-9月 10月-11月上 
销售部分受

影响 

因海外公共卫生安全事件扩散，全球纺织服装消费趋亍下降，织造工厂出口订单大幅减少，倒逼

织造和加弹开机率下滑，少部分企业出现减产情况。预计，4月份行业减产力度或进一步扩大。 



纺织服装出口增速明显放缓 

 2020年一季度，纺织服装累计出口452.6亿美元，下降17.7%（全国货物贸易出口下降13.3%），其中纺织品

出口226.9亿美元，下降14.6%，服装出口225.7亿美元，下降20.6%。 

 2020年3月，纺织服装出口154.3亿美元，下降15.1%，其中纺织品出口89.2亿美元，下降6.3%，服装出口

65.1亿美元，下降24.8%。 



纺织服装国内消费萎缩 



聚酯因疫情表现分化 

聚酯PET 

涤纶长丝： 

纺织品 

服装 

涤纶短纤： 

纺织服装 

无纺布 

聚酯瓶片： 

液体包装 

防雾瓶片 



涤短、瓶片受提振，长丝较惨 



长丝库存压力大 



终端消费表现低迷 



主
要
内
容 

PTA供应压力大 

MEG供应压力大 

聚酯消费萎缩 

后市展望及策略推荐 



总结及策略 

• PTA利润好，装置负荷高;MEG市场分化，煤化工亏损减产，油制增加产出。 

• PTA和MEG供应充裕，二季度依旧面临新装置投产压力。 

• 消费因疫情萎缩，库存压力在各个环节都存在。 

• 价格跌至历史低位，继续下行阻力大。 

• 策略上，PTA和MEG长线低位震荡，区间操作；如果原料反弹，PTA和MEG可能

面临利润压缩，可做空头配置。 




