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INE原油主力合约周K线走势 美国WTI5月原油合约近2天走势



OPEC原油日产量
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沙特原油产量（千桶/日）
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2020年3月份产量数据是1003万桶/日，较2月份产量974万桶/天，已经出现增长。
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目前基本面情况

12

上周三国际能源署在石油市场月度报告中预计2020年全球石油日均需求将下降930万桶，降幅前所未有，同时4月
份全球原油日均需求将下降2900万桶，为25年来所未见的水平。

欧佩克上周四发布的石油市场月度报告预测，受到旅行限制的影响，4月份全球石油需求缩减为历史最大幅度，
2020年全球石油日均需求降低680万桶。4月份全球石油需求日均减少2000万桶。

美国能源信息署数据显示，截止2020年4月10日当周，美国原油库存量5.03618亿桶，比前一周增长1925万桶；美
国汽油库存总量2.62217亿桶，比前一周增长491万桶。美国成品油需求远低于去年同期水平。美国能源信息署数据
显示，截止2020年4月10日的四周，美国成品油需求总量平均每天1637.7万桶，比去年同期低18.5%；车用汽油需
求四周日均量641.1万桶，比去年同期低31.6%。

国内交易所提高原油仓储费并且增加原油库容，利空近月合约。



4月13日OPEC+减产协议不及预期
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在4月12日（星期日）举行的欧佩克与非欧佩克部长级第10次（特别）会议，确定了5月份和6月份每日减产970万
桶；从2020年7月1日到2020年12月31日的6个月，每日调整产量770万桶；2021年1月1日至2022年4月30日的
16个月内每日调整产量580万桶。产量调整基准为2018年10月份石油产量；但是沙特和俄罗斯除外，这两国的基
线产量水平相同，均为每日1100万桶。该协议的有效期至2022年4月30日，然而，该协议的延期将在2021年12
月进行审核。减产协议可能为油价提供短期利好，但难以长久支撑市场，因公共卫生事件对原油需求冲击巨大，
减产幅度恐难以抵消需求缩减量，这令国际油价继续承压。

G20减产协议不清晰
G20减产方面的消息依然不够清晰，据欧佩克代表，G20产油国可能额外减产450万桶/日，但仍低于欧佩克+希望
20国集团产油国另外实施每天500万桶的减产。
早前彭博社消息称，美国、巴西、加拿大会承担总计370万桶/日的减产规模，其余G20国家减产130万桶/日。但
无人清楚这些数字是真正意义上的“主动减产”，还是由于需求低迷导致的“产能闲置”
周一早上，美国能源部长布鲁耶特称，特朗普“亲自”参与了欧佩克协议的谈判，美国原油减产预期为160-200
万桶/日，美国削减的产量将包括墨西哥的减产份额，进一步实锤了美国为墨西哥减产买单的计划。
加拿大政府消息人士称，加拿大没有正式承诺一项（原油）紧缩政策，因为（原油生产）是由各省管辖，而不是
加拿大政府。这意味着，加拿大可能无法实现强制性减产。



美国原油交割规则
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库欣地区管道交割
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原油未来展望
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原油未来走势取决于减产力度和执行情况，以及需求端的恢复情况。由于减产协议并无强制法律效力，减产执行效
果不可过于乐观。油价短期上涨高度预计有限。

除非出现新的减产政策，或者美国页岩油出现大量减产停产。

我们对近月合约仍然偏悲观，SC2006和SC2007仍然有可能下跌创新低。

如果做多，建议做远月SC2009或者SC2012合约。注意仓位和风险控制。
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